LD

Local Intelligent Drug Delivery System

FORSTA KVARTALET (JANUARI — MARS 2015)

o Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0)

e Kostnaderna uppgick till 2,2 MSEK (1,3)

o Resultatet fore och efter skatt uppgick till -2,2 MSEK (-1,3)
e Resultat per aktie uppgick till -0,17 kr (-0,14)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e Fem patienter har inkluderats och behandlats i den utvidgade delen av studien LPC-003.
Inklusionen av patienter har gatt i langsammare takt &n beraknat. Resultat fran studien beraknas
kunna presenteras under den senare delen av andra kvartalet 2015.

o LIDDS drug delivery-teknik har unika egenskaper for att utgéra basen i nya specialutformade
injicerbara lakemedelsprodukter. Initiala formuleringsforsok med cancerlakemedlet doxorubicin
har genomforts med positiva resultat avseende blandbarhet och frisattningsprofil.

e Det amerikanska patentverket, USPTO, har beviljat ett patent som skyddar LIDDS
behandlingsmetod samt lamnat en sa kallad Notice of Allowance for ytterligare en patentansdkan
avseende den fordrojda frisattningen av Liproca®Depot. Dessutom har ett patent for den
specialdesignade injektor som anvands under administrering av Liproca® Depot godkants i
Australien och ett patent kopplat till den teknologiplattform som &r grunden fér bland annat
Liproca® Depot godkants i Japan.

e Monica Wallter tilltradde som ny vd den 16 mars.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

o LIDDS har utsett Bengt Norvik till CFO som tilltrader den 22 april 2015 och Carl Gustaf Gélander
som ansvarig for Klinisk FoU som tilltradde den 15 april 2015.

RESULTAT | KORTHET

Q1 Q1 Helar
KSEK 2015 2014 2014
Rorelsens intakter 0 0 0
Rorelsens kostnader -2,2 -1,3 -7,0
Rorelseresultat -2,2 -1,3 -7,0
Periodens resultat -2,2 -1,3 -7.1
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Det finns manga exempel pa lakemedel som skulle kunna ge patienter ett battre liv om de endast

VD HAR ORDET

hamnade dér de skulle i kroppen. Efter nagra veckor som ny vd pa LIDDS har min uppfattning starkts —
bolagets teknologiplattform har stora méjligheter att férbattra behandlingen av saval prostatacancer som
andra sjukdomar dar lokal behandling ar fordelaktig.

LIDDS kommer under aret ta viktiga steg framat i utvecklingen av Liproca® Depot for prostatacancer.
Malsattningen i det kliniska programmet &r att visa pa lakemedlets effekt mot sjukdomen och att
produkten kan minska de besvarande lakemedelsbiverkningar som ofta forekommer vid traditionell
behandling, till exempel minskad sexuell formaga, varmevallningar och 6mma eller férstorade brost.

Under arets forsta kvartal har flera nya patent kopplande till Liproca Depot® beviljats, nagot som
vasentligt underlattar framtida partnerdiskussioner och starker den kommersiella potentialen i projektet.
Vi ser nu fram emot att under andra kvartalet presentera 6vergripande resultat fran den utvidgade delen
av den kliniska studien LPC-003, déar vi utvarderar mojligheterna att injicera Liproca®Depot i storre volymer
och hogre doser @n vad som tidigare gjorts. Dessutom foljs patienterna under atta veckor for att studera
effekten pa tumaoraktivitet, PSA och prostatavolym. Resultaten kommer vara vardefulla for att bestdamma
hur nasta studie ska utformas i detalj.

LIDDS malsattning med det fortsatta kliniska programmet ar att visa pa tydliga kliniska effekter samt att
visa att patienter med prostatacancer kan fa en battre livskvalitet med Liproca® Depot. Vi avser att
genomfdra studier pa en indikation som ar marknadsmadssigt hogintressant och med lag regulatorisk risk
— detta for att minimera tiden till myndighetsgodkannande for lakemedelsprodukten. I detta arbete ingar
sjalvklart kontakter med myndigheter, opinionsbildare, experter och specialistlakare for att sakra en

professionell och optimal process.

LIDDS patenterade teknologi ger breda majligheter att utveckla fler produkter mot cancer och andra
sjukdomar. Projekten baseras pa val beprovade lakemedelssubstanser, vilket innebar en relativt kort
utvecklingstid samt lagre risk och kostnader. Vi har nyligen initierat ytterligare ett projekt — Lidox Depot —
dar LIDDS kombinerar sin unika bararsubstans med ett av de vanligaste cytostatikaldkemedlen,
doxorubicin. Detta cellgift ger cancersjuka god effekt mot cancersjukdomen men tyvérr ocksa allvarliga
biverkningar som vi bedémer kan minskas avsevart vid lokal behandling med en viss frisattningshastighet

direkt i tumoren.
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Det finns fler lakemedel som kan goéra battre nytta och mindre skada om de endast exponerar den del av
kroppen som ar sjuk. Darfor utvarderar vi dven andra indikationer dér en lokal depadosering av lakemedel
ar onskvard.

LIDDS bygger vidare sin organisation i Uppsala Business Park. Har har vi ett eget laboratorium dar vi kan
utfora var forskning & utveckling och en infrastruktur val anpassad till ett life science-foretag. Det team av
erfarna och kompetenta personer som ska ta LIDDS produkter till marknaden kommer dven framat
kompletteras med externa experter inom olika omraden dar tillfalliga behov finns.

Sist men inte minst ar ambitionen stark att 6ka kdinnedomen om LIDDS bland potentiella licenspartners

och pa kapitalmarknaden.

LIDDS har goda forutsattningar att vara ” Lakemedelsforetaget som erbjuder cancerbehandling med
livskvalitet” - detta ar mitt och LIDDS mal och vision.

Monica Wallter
Verkstallande direktor

KORT OM LIDDS

LIDDS (Local Intelligent Drug Delivery System) ar ett svenskt lakemedelsbolag som utvecklar nya
innovativa lakemedelsprodukter med en gynnsam biverkningsprofil. Produkterna ska vara baserade pa
medicinska behov och anvdnda den patentskyddade teknologin fér mélinriktad dosering och
behandlingsoptimerad frisattning av lakemedel.

Dagens cancerbehandlingar ges i form av tabletter, sprutor eller infusion. Det gor att stora delar av
kroppen utséatts for Idkemedlens effekter och bieffekter, inte bara sjalva tumoren. Detta leder till onodigt
svara biverkningar som paverkar patienternas livskvalitet negativt. LIDDS har utvecklat en teknologi som
gor det mojligt att spruta in cancerlakemedlet direkt i tum&ren och/eller i omgivande vavnad. Latt
forenklat kan man saga att LIDDS blandar in det aktiva lakemedlet i en patentskyddad produkt vilken
sedan kan injiceras i tumoren. Det kan leda till en snabbare och 6ver tid mer kontrollerad effekt och
darmed lindrigare biverkningar. Dessutom kan man med LIDDS teknologi fa lakemedlet att stanna kvar i
tumoren och utéva sin effekt under upp till ett halvar.

LIDDS noterar att vantetiden for prostatakirurgi har reducerats pa ett snabbt och dramatiskt sétt i flera
lénder. Anledningen till att kéerna for denna typ behandling har blivit kortare &r en mer konservativ
héllning i behandlingen av prostatacancer dar man avvaktar med kurativ behandling om diagnosen stéllts
i ett tidigt skede. I de fall kurativ behandling satts in, véljs allt oftare stralning — vanligen i kombination

med tidsbestamd hormonell behandling.

LIDDS léngst gangna projekt — Liproca® Depot — gor det mgjligt att injicera ett val beprovat lakemedel
(flutamid) direkt i tumoren. Dar frisatts den aktiva substansen pa ett kontrollerat satt och forblir verksam i
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upp till ett halvar. Bolaget har redan kliniska data som pekar pa att Liproca® Depot ger effekt pa tuméren
och minskar biverkningarna av lakemedlet jamfort med oral behandling (tabletter).

En fas II-prévning pagar for narvarande for att utvardera effekten av Liproca® Depot pa prostatavolym,
PSA, och tumorstorlek. I en tillaggsstudie utvarderas en hogre lakemedelsdos och patienternas
vélbefinnande under behandlingen.

LIDDS mal ar att generera tillrdckliga kliniska data for att attrahera lakemedelsbolag som licenspartners.
Héarigenom kan bolaget minimera de egna investeringarna och fa ett positivt kassafléde betydligt
snabbare an om bolaget pa egen hand skulle ta projektet hela vagen till marknaden.

LIDDS teknologiplattform ger dessutom bolaget utmarkta mojligheter att bredda sin pipeline i [amplig
takt eller att licensiera teknologin till andra lakemedelsforetag. Andra beprévade lakemedel kan integreras
och specialutformas i den patentskyddade drug delivery teknologin och darmed skapa nya
lakemedelsprodukter for anvandning vid en rad andra tumorsjukdomar. Genom att basera framtida
projekt pa val beprovade lakemedelssubstanser kan utvecklingsrisken hallas pa en rimlig niva.

LIDDS teknologiplattform har unika egenskaper och har med framgang testats i mer an 60 patienter.
Denna kliniska erfarenhet och kunskap, tillsammans med det starka patentskyddet skapar en ny och
mycket konkurrenskraftig teknologi for injicerbara lakemedelsprodukter. For att illustrera
teknologiplattformens tillampbarhet pa andra lakemedelssubstanser an den som anvands i Liproca®
Depot, har LIDDS startat ett projekt — Lidox Depot — for att formulera in ett cancerldkemedel (cellgiftet
doxorubicin) i bolagets lakemedelsbarare och dessutom utforma en optimal frisattningsprofil. Syftet ar att
visa vilken kontrollerad langtidsfrisattning som kan dstadkommas. Data frdn dessa forsok kan 6verséattas
till en mdngd andra lakemedelssubstanser, framfoér allt for behandling av andra typer av lokaliserade
tumorer.

PATENT
LIDDS har fem patentfamiljer for att skydda sin teknologi. Totalt har 28 nationella godkannanden erhallits,

varav sju under 2014 och fyra patent under 2015. Patentportfoljen beddms vara mycket stark och tacker
bland annat metoder for styrning av lakemedelsfrisattning, tillverkningsprocessen
(hdgtryckshydratisering), device/hjédlpmedel for produkthantering, metod for styrning av hardtakt samt
principen fér behandling med viss depaprodukt.

Den forsta patentfamiljen fran 2004 &r godkand i Europa och USA. Den andra patentfamiljen har godkénts
i USA och ytterligare sju lander utanfor Europa., Det viktigaste patentet for LIDDS grundteknologi &r den
tredje patentfamiljen. Denna godkandes av den europeiska patentmyndigheten 2010. I januari 2015 gavs
en " Notice of Allowance” for USA, vilket innebér att dven patentmyndigheten i USA avser att godkanna
denna ansokan. LIDDS kanner inte till nagra direkt konkurrerande lakemedelsprodukter inom lokal

behandling av prostatacancer, vare sig i utvecklingsfas, klinisk fas och/eller som kommersialiserats.

Patentskyddet for de fem patentfamiljerna galler till 2024-2029 beroende pa nér patenten inlamnades.

LIDDS AB Delarsrapport januari — mars
2015



LIPROCA® DEPOT

BAKGRUND

LIDDS langst framskridna lakemedelsprojekt — Liproca® Depot mot prostatacancer — gor det majligt att
injicera ett val beprévat antihormonellt l1akemedel (flutamid) direkt i tuméromradet. Den aktiva
substansen frislapps har langsamt och ger effekt i upp till ett halvar. Bolaget har redan kliniska data som
pekar pa att Liproca® Depot har en god tumoreffekt, men med mindre biverkningar. En fas II-prévning
pagar for narvarande for att underséka hur stor mangd lakemedel som ar optimalt att injicera och
ytterligare studera effekter och biverkningar.

Hittills har tre kliniska studier med Liproca® Depot genomforts pa cirka 60 patienter med lovande resultat
avseende savél tolerans och sakerhet som effekt pa tumérvavnad, prostatavolym och biomarkdren PSA.
Bolaget har fatt stod fran Lakemedelsverket i Sverige infor fortsatta kliniska studier.

PAGAENDE OCH PLANERADE AKTIVITETER
Inklusionen av patienter i den utvidgade delen av studien LPC-003 péagar. Hittills har fem patienter

inkluderats och behandlats med Liproca® Depot. I studien dokumenteras effekten och sakerheten av en
hogre dos av Liproca® Depot an vad som tidigare administrerats. Malet ar att denna hogre dos ska ge
forvantad okad effekt och bibehallen livskvalitet. Inklusionen av patienter har gatt langsammare an
forvantat, men bolaget beddmer att dven ett mer begransat antal patienter an vad som ursprungligen
planerats bor ge ett tillrackligt faktaunderlag for utformningen av kommande mer omfattande och langre
studier. Preliminara resultat vantas under andra kvartalet 2015.

En Oversyn av bolagets kliniska utvecklingsplan pagar for narvarande. Utformningen av nésta fas II-studie
kommer att kunna fardigstallas nar resultaten fran den pdgaende utvidgade delen av studien LPC-003
rapporterats. LIDDS planerar att under 2015 boka in vetenskapliga radgivningsméten med
lakemedelsmyndigheterna i Sverige (MPA), EU (EMA) samt USA (FDA) for att verifiera och validera det
foreslagna kliniska programmet for den nastkommande studien.

Som ett led i bolagets arbete for att sakerstélla en industriell tillverkningsprocess infér framtida
kommersialisering pagar ett utvarderingsprojekt med Recipharm.

Liproca® Depot-projektet har ur ett flertal synvinklar verifierat att LIDDS teknologiplattform kan fungera
for utveckling av manga andra nya depaprodukter for behandling av sjukdomar dér det finns behov av
lokal, langvarig effekt och av att minimera biverkningar.
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FINANSIELL INFORMATION

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
LIDDS ér ett forsknings- och utvecklingsbolag som dnnu inte har nagra intakter. Forsta kvartalets

nettoomsattning uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till -2,2 MSEK (-1,3). De hogre
kostnaderna speglar en hogre aktivitetsniva i bolaget.

KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 13,8 MSEK (1,5). Férandringen jamfért med samma period

foregaende ar ar framst hanforlig till att likviden fran en genomford nyemission tillfordes bolaget under
juni 2014. Kassaflodet fran den [6pande verksamheten under kvartalet uppgick till -2,2 MSEK (-0,9).

2015 2014 2014
KSEK jan-mars  jan-mars helar
Kassaflode, I6pande verksamheten -2239 -906 -6 843
Kassaflode, investeringsverksamheten -1 856 -1756 -7 598
Kassaflode, finansieringsverksamheten 0 0 28 226
Periodens kassaflode -4 095 -2662 13785
Likvida medel vid periodens ingang 17 944 4159 4159
Likvida medel vid periodens utgang 13 849 1497 17 944

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
LIDDS genomfdrde under juni manad 2014 en emission av Units bestdende av aktier och

teckningsoptioner. Emissionen genomférdes pa sammanlagt 34,5 MSEK fére emissionskostnader i syfte
att tillfora bolaget kapital for fortsatt drift av verksamheten samt for att 6ka spridningen i dgandet av
LIDDS-aktien infor listningen pa First North som skedde den 31 juli. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie till en teckningskurs om 14 SEK per aktie under faststéllda teckningsfonster fram till och
med 30 december 2015. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer LIDDS att tillféras
ytterligare cirka 13,4 MSEK fére emissionskostnader och aktiekapitalet kommer att 6ka med 50 810 SEK
genom utgivande av 958 678 aktier.
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INVESTERINGAR
LIDDS investeringar bestar av utvecklingsarbete och patent, vilket redovisas i tabellen nedan.

Q1 Q1 Helar Helar
KSEK 2015 2014 2014 2013
Utvecklingsarbete 1579 1258 5413 4123
Patent, varumarke 277 498 2185 1203
Inventarier 0 0 0 0
Summa investeringar 1856 1756 7 598 5326

EGET KAPITAL
Tabellerna nedan aterger information om LIDDS eget kapital. Bolagets eget kapital per den 31 mars 2015

uppgick till 94 193 KSEK (73 870), varav aktiekapital uppgick till 661 KSEK (479).

2015 2014 Helar Helar
KSEK jan-mars jan-mars 2014 2013
Eget kapital vid drets ingdng 96 372 75 209 75 209 68 641
Nyemission 0 0 28 277 10 458
Periodens resultat -2179 -1339 -7 064 -3 980
Belopp vid periodens utgang 94 193 73870 96 372 75 209
Resultat per aktie, SEK -0,17 -0,14 -0,57 -0,41
Resultat per aktie inklusive utstillda
teckningsoptioner, SEK -0,16 -0,53
Antal aktier
Antal/vérde vid arets ingang 12 462 822
Antal/varde 2015-03-31 12 462 822
Utstallda teckningsoptioner 958 678
Totalt antal aktier efter full teckning 13 421 500

PERSONAL OCH ORGANISATION
LIDDS har organisation innefattande all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva

bolaget. Ett nara samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk
provning, urologi, farmaceutisk innovation och utveckling, tillverkning, kemisk analys, bioanalys,

dokumentation, kvalitetssakring, juridik och IT.
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AKTIEN
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens utgang uppgar for rapportperioden till -0,17

SEK (-0,14). LIDDS har drygt 550 aktieagare.

Q1 Q1 Helar Helar
2015 2014 2014 2013
Genomsnittligt antal aktier 12 462822 9586788 10806 924 9151 025
Resultat per aktie, genomsnittligt antal, SEK -0,17 -0,14 -0,65 -0,43
Resultat per aktie efter utspadning, riktad
emission 2015, SEK -0,16 -0,53

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Det finns, utover generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och férseningar

vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.

Ovriga tillampade redovisningsprinciper framgar av arsredovisningen fér 2013.

STYRELSENS FORSAKRAN
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av

bolagets verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget stalls infor.

Helsingborg den 21 april, 2015
Styrelsen for LIDDS AB
Michael Oredsson  Stefan Appelgren Roland Bengtsson

Hans Lennernés Peter Strom Monica Wallter, Verkstallande Direktor

Rapporten for det forsta kvartalet har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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EKONOMISKA
RAPPORTER

RESULTATRAKNING

KSEK

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella
anlaggningar

Summa rorelsens kostnader
Rorelse resultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat foére skatt

Periodens resultat

BALANSRAKNING

KSEK
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Patent och varumarken

2015
jan-mars
-1 607
-608

-2 215
-2 215

36
-2179

-2179

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Summa immateriella anldggningstillgangar

Summa materiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2014 2014
jan-mars helar
-1255 -5158
-79 -1834
-6 -24
-1340 -7016
-1 340 -7 016
1 -48
-1339 -7 064
-1339 -7 064

2015

31 mars

11 025

70592

81 617

0

81 617

496

13 849

14 345

95 962

94 193

1769

95 962

2013
helar
-3599
-340

-3 984
-3 984

94
-3 890

-3 890

2014
31 mars

8 763

65 156
73919

18
73 937

444
1497
1941

75 878

73 870
2 008
75 878

LIDDS AB Delarsrapport januari — mars 2015



KASSAFLODESANALYS

KSEK

Kassaflode, I6pande verksamheten
Kassaflode, investeringsverksamheten
Kassaflode, finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Likvida medel vid periodens utgang

FORANDRING EGET KAPITAL

KSEK

Eget kapital vid arets ingang
Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

NYCKELTAL

KSEK

Rorelsekapital 1, KSEK
Kassalikviditet 2, %
Soliditet 3, %
Skuldsattningsgrad?, %

2015
jan-mars

-2 239
-1 856

0
-4 095
17 944
13 849

2015

jan-mars

96 372

0
-2179
94 193

2015
Ql

12576
811 %
98 %
0%

1 Summa omséttningstillgangar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
3Eget kapital i procent av balansomslutningen
4Réntebarande skulder i procent av eget kapital

2014
jan-mars

-906
-1756
0

-2 662
4159
1497

2014

jan-mars

75 209

0
-1339
73 870

2014
Ql

-67
97 %
97 %

0%

2014
helar

-6 843
-7 598
28 226
13785

4159
17 944

2014
helar

75 209
28 227
-7 064
96 372

2014
helar

16 611
817 %
98 %
0 %

2013
helar

68 641
10 458
-3 890
75 209

2013
helar

3022
292 %
98 %

0%
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delarsrapport januari—juni 2015 avges den 13 augusti 2015

Delarsrapport januari-september 2015 avges den 29 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 avges den 10 februari 2016

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:
Monica Wallter, VD

Telefon: +46(0)73 707 0922

E-post: monica.wallter@liddspharma.com

Per-Ola Forsberg, CFO
Telefon: +46 (0)733 44 83 83
E-post: perola.forsberg@liddspharma.com

ADRESSER

LIDDS AB
Fakturaadress;
Kullagatan 8

252 20 Helsingborg

Besoksadress;
Virdings allé 32b
754 50 Uppsala

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bankaktiebolag

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: certifiedadviser@penser.se

Hemsida: www.penser.se

Informationen i denna rapport ar sddan som LIDDS ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 21 april 2015. Erik Penser Bankaktiebolag ar LIDDS certified
adviser.
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